
 

 
◆ 市场普遍预期澳大利亚储备银行将降息 25 个基点，但该央行

7 月维持利率不变 

◆ 不过，新西兰储备银行的暂停降息在市场预期之中，且基调变

得略微偏鸽派 

◆ 我们对澳元兑新西兰元的看法转为中性，并认为未来数月风险

情绪将是影响澳元兑美元和新西兰元兑美元走势的关键因素 
 
7 月 8 日，澳大利亚储备银行以 6 票对 3 票决定将政策利率维持在 3.85%不变，令市场

颇感意外。澳大利亚储备银行表示需要获取有关通胀的更多信息，并指出全球不确定性

的下行风险已经消退。我们认为，央行按兵不动对澳元兑美元仅构成轻微利好，因为市

场仍普遍预期澳大利亚储备银行将进一步放松政策，尽管提前集中降息的节奏会放慢。

目前市场几乎已完全计入澳大利亚储备银行将在 8 月 12日下次会议上降息 25 个基点的

预期（彭博资讯，2025 年 7 月 10 日）。 

与澳大利亚储备银行不同，新西兰储备银行在 7 月 9 日的利率决定符合市场预期。短期

内通胀仍处于高位（主要由食品价格和管制价格上调推动），加之出口价格走势强劲，

新西兰储备银行因此决定将政策利率维持在 3.25%不变，并等待更多数据出炉，例如将

于 7 月 21 日公布的第二季消费价格指数（CPI）数据以及 8 月 6 日的劳动力市场报

告。市场预计新西兰储备银行在 8 月 20 日会议上有约 70%的概率会降息 25 个基点

（彭博资讯，2025 年 7 月 10日）。整体而言，与上次会议相比，新西兰储备银行的基

调变得略微偏鸽派。鉴于两家央行近期的措辞，我们对澳元兑新西兰元的立场转为中

性。 

1. 澳元兑美元与风险偏好  2. 新西兰元兑美元与风险偏好 

 

 

 
注：ETF 全称为交易所交易基金（Exchange Traded Fund）   

资料来源：彭博资讯、汇丰银行  资料来源：彭博资讯、汇丰银行 

   

撇开这两家央行的利率决定不谈，我们认为逐险情绪或在未来几个月对澳元和新西兰元

提供支撑（参见上图）。尽管如此，短期市场叙事仍将受美国贸易政策相关消息主导。

美国近期已向多个贸易伙伴发出关税信函，载明将于 8 月 1 日生效的新关税水平。此

外，美国还宣布自 8 月 1 日起对铜征收 50%的关税，并提出拟对药品征收 200%的关

税，尽管后者的实施可能还需一段时间。由于关税生效期限被推迟，外汇市场的反应相

对平淡，但若贸易紧张局势再度升级，澳元和新西兰元的表现恐会逊于欧元、日元和瑞

士法郎。  
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我们认为，澳大利亚储备银行意外

暂停降息仅对澳元构成轻微利好 

 

 

新西兰储备银行维持利率不变，基

调变得略微偏鸽派 

 

 

 

未来几个月，我们仍对澳元兑美元

和新西兰元兑美元持谨慎乐观态度 

 

 

 

 

 

 

 

美国贸易政策相关消息纷扰不断，

但外汇市场的反应变得平淡 

澳元和新西兰元：在贸易不确定性之际，央行 7 月暂停降息 
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披露附录 

重要披露 

本报告仅用作信息参考之目的，不应视作卖方要约，也不能被视为买方要约或诱使买入证券或文中提到的其他投资产品的要约，

和（或）参与任何的交易策略。由于报告的撰写并不考虑任何特定投资者的目标、财务状况或需要，因此本报告中的信息是一般

性的，并不构成个人投资建议。相应地，投资者进行操作之前，要根据自身的目标、财务状况和需要，考虑所给出建议的恰当性。

如有需要，投资者应获取专业的投资和税务建议。  

本报告提到的某些投资产品可能不具备在某些国家和地区进行销售的资格，因此它们并不适用于所有类型的投资者。有关本报告

中提到的投资产品的适合性问题，投资者应咨询其汇丰银行代表，并在承诺购买投资产品之前，考虑其特定的投资目标、财务状

况或特殊需要。   

本报告中提到的投资产品的价值及其所带来的收入可能会有波动，因此投资者可能会遭受损失。某些波动性较大的投资其价值可

能会遭受突然和大幅的下跌，跌幅可能达到甚至超过投资金额。投资产品的价值及其所带来的收入可能会受到汇率、利率或其他

因素的负面影响。投资产品过去的表现并不预示未来的结果。 

汇丰银行及其子公司将适时通过委托或代理形式，向客户卖出或从客户手中买入汇丰银行研究覆盖的证券/金融工具(包括衍生品)。 

我们不会事先决定是否在某个时间段内发布一份更新的报告。 

 

其它披露信息 

1. 本报告发布日为 2025 年 7 月 11 日。 

2. 除非本报告显示不同的日期及/或具体的时间，否则本报告中的所有市场资料截止于 2025 年 7 月 10 日。 

3. 汇丰银行设有相关制度以识别、管理由研究业务引起的潜在利益冲突。汇丰银行从事研究报告准备和发布工作的人员有独立于

投资银行业务的汇报线。研究业务与投资银行及做市商交易业务之间设有信息隔离墙，以确保保密信息和（或）价格敏感性信

息可以得到妥善处理。 

4. 您不可出于以下目的使用/引用本报告中的任何数据作为参考：(i) 决定贷款协议、其它融资合同或金融工具项下的应付利息，

或其它应付款项，(ii) 决定购买、出售、交易或赎回金融工具的价格，或金融工具的价值，和/或 (iii) 测度金融工具的表现。 

5. 本报告为汇丰环球研究发布的英文报告的中文翻译版本。汇丰银行环球研究部、香港上海汇丰银行有限公司、汇丰（台湾）商

业银行有限公司和汇丰银行（中国）有限公司已采取合理措施以确保译文的准确性。 
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