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什么是分红保单？

分红保单如何运作？

您于分红保单下的供款，将会投资于一个均衡及资产类别广泛的基金中。基金的价值亦即是您的保单价值，最受资产的投资表现所影响。

汇丰人寿保险（国际）有限公司（「我们」）发出的分红人寿保单提供保证及非保证利益。

‧ 保证利益可包括身故赔偿、保证现金价值及其他利益，视乎您所选择的保险计划而定。

‧ 非保证利益由保单红利组成，让保单持有人分享人寿保险业务的财务表现。保单红利（如有）包括以下形式：

基金的价值

保单红利（包括年度红利及特别奖赏，如有）并非保证，是否派发保单红利及其金额多少取决于包括但不限于下列因素：

‧ 保单资产的投资回报表现；

‧ 赔偿、退保率及营运开支；及

‧ 对投资的长期表现的预期及以上其他因素。

若长远表现优于预期，红利派发金额将会增加；若表现较预期低，则终期红利派发金额将会减少。

红利会受哪些因素影响？

是否派发终期红利
及其金额多少

资产的投资回报表现

分红保险产品的保单红利

1. 年度红利由我们每年宣派。一经宣派，年度红利的金额将获保证。

2. 特别奖赏（只适用于「汇丰聚富入息延期年金计划」、「聚富入息保险计划」及「聚富入息保险计划II」）是一次性的红利，并于您计划

特别奖赏的金额会视乎宣派前整段保单期的表现，以及当时的市场情况而不时改变，实际金额于派发时才能确定。

* 该计划目前已在香港特别行政区停售。

^ 该计划目前已在香港特别行政区汇丰财富管理及个人银行及汇丰环球私人银行停售。

详情请参阅您的产品册子和保障说明文件。

#  保单价值管理权益只适用于部分指定计划。本册子内容仅供参考。您必须将这些资料与相应的产品册子及例子一并阅读。

内列明的指定保单年度宣派，或于该指定保单年度前提早终止保单（例如因为身故、退保）、于行使保单价值管理权益#后（如适用），
或于保单期满时宣派。 

我们将与保单持有人分享及分担投资表现及其他业务风险，以平衡基金的风险及回报水平。我们亦致力在市况波动期间，仍能提供较稳定的
保单红利。

对长远表现的预期
有所变化

实际相对于预期赔偿、
失效率及营运开支

投资于一个均衡及资产
类别广泛的基金中

（不适用于「汇图多元货币保险计划」、「汇禧保险计划」、「汇珑环球
  寿险计划」、「汇溢保险计划」*、「汇溢保险计划II」^、「汇溢保险计划III」、
「汇盛人生保险计划」、「汇康保险计划」及「汇溢尊尚保险计划」）



建立共同承担风险的机制

我们将与您分担来自以下因素的差异，包括但不限于：

我们根据以下三个主要原则厘定分红保单的红利水平：

保单红利的理念

建立共同承担风险的机制1

公平对待各组保单持有人2

长远稳定的回报3

分红保单有什么主要的优势？

来自非保证红利的潜在增长
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缓和短期的市况波动

具竞争力的长远回报

来自这些因素的差异可能会影响您的保单回报

营运开支
（例如：我们的核保和
一般经营成本）

您的保单由我们多元的投资组合所支持。我们透过与您分担风险，让彼此利益
一致。

除了可保证利益之外，当基金的整体表现优于支持保证利益所需的基本水平时，
您可获取额外的红利。

我们会尽量减低因短期市况波动所导致的红利变动，以让您可享有较稳定的回报。
请参阅下文保单红利的理念内「长远稳定的回报」一节。

我们对您的分红保单的表现有明确的利益，因为我们分红业务的运作遵从您我共同承担风险的原则，以合理地平衡我们的利益。这些
风险可能来自不同方面并会导致一些差异，而影响您的保单回报及我们的盈利。

投资回报与预期未来
的投资表现

保险风险
（例如：失效、退保及
各组保单的索偿）

我们会就派发给您的红利水平进行定期检讨。过往的实际表现及管理层对未来长期表现的预期，将与预期水平比较作出评估。倘若
出现差异，我们将考虑透过调整红利，与您分享或分担盈亏。



3/4

以下图表展示平稳策略在不同的市场情况下如何影响您的回报：

市场回报

采取和未有采取平稳策略下的累积回报

平稳策略下的回报 缓和市场波动

投资年期

公平对待各组保单持有人

3） 长远稳定的回报

我们会将您的保单与其他类似的保单汇集，让较大组别的保单持有人共同分担风险。「汇集」的作用在于让您所属的保单组别分散和
分担风险，并且有更大笔资金从而增加投资的灵活性。

为确保分红保险产品之保单持有人之间的公平性，我们将慎重考虑不同保单组别（例如：产品、产品更替、货币及缮发年期）的经验（包括：
投资表现），务求每组保单将获得最能反映其保单表现的公平回报。为平衡您与我们之间的利益，我们已成立一个由专业团队组成的专责
委员会，责就分红保单的管理和红利的厘定提供独立意见。

在考虑调整红利分配的时候，我们会致力采取平稳策略，以维持较稳定的回报，即代表我们只会因应一段期间内实际与预期表现出现
显著差幅，或管理层对长远表现的预期有重大的改变，才会对红利水平作出调整。

面对短期市况波动，透过平稳策略，我们无需即时对红利作出相应调整，而可维持红利不变，或可作出比原先较小幅度的调整。因此，
短期的投资表现（较预期为高或低），不应被视为红利即将作出调整的讯号，必须同时考虑长期的过往投资表现及对未来表现的预期，
以及以上段落（１）所述的其他非投资相关的差异。

回
报
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增长资产

80%-100%

0%-20%

60%-100%

0%-40%

积存利息的息率并非保证的，我们会参考下列因素作定期检讨：

我们可能会不时检讨及调整用以厘定保单红利（如有）及积存息率的政策。

注 : 实际的分配比例可能会因市场波动而与上述范围有些微偏差。

在决定实际分配时，我们并会考虑（包括但不限于）下列各项因素：

在遵守我们的投资政策的前提下，实际资产配置可能会不时偏离上述目标分配比例。

# 保单价值管理权益只适用于部分指定计划。本册子内容仅供参考。您必须将这些资料与相应的产品册子及例子一并阅读。

目标资产分配

积存息率

资产种类
汇丰聚富入息延期年金计划、

聚富入息保险计划及聚富入息保险计划II
其他计划

分配比例

请参阅：

‧ 分红实现率 - 关于非保证利益 

‧ 总支付率 - 关于总利益（包括保证及非保证利益） 

11
24

# 保单价值管理权益只适用于部分指定计划。本册子内容仅供参考。您必须将这些资料与相应的产品册子及例子一并阅读。

投资政策及策略

我们采取的资产策略为：

i） 有助确保我们可兑现向您承诺的保证利益；

ii） 透过非保证红利及奖赏为您提供具竞争力的长远回报；及

iii） 维持可接受的风险水平。

您可选择以不同方式收取红利、储蓄现金及年金金额，包括以现金方式提取或将该等金额交由我们积存生息，惟需受保单条款内的相关条款
及细则约束。

‧ 相关计划的保单条款，以了解详细条款及细则

‧ 我们网站内「重要资料」部份［www.hsbc.com.hk/zh-hk/insurance/info/］的

更多资料

‧ 当时的市场情况及对未来市况的预期；

‧ 保单的保证与非保证利益；

‧ 保单的可接受的风险水平；

‧ 在一段期间内，经通胀调整的预期经济增长；及 

‧ 保单的资产的投资表现。 

分红保单的资产主要包括由信贷质素良好（平均评级为A级或以上），并且具长远发展前景的企业机构发行的固定收益资产组成。我们亦会
利用增长资产，包括股票类投资及另类投资工具如房地产、私募股权或对冲基金，以及结构性产品包括衍生工具，以提供更能反映长远
经济表现的回报。

我们会将投资组合适当地分散投资在不同类型的资产，并投资在不同地域市场（主要是亚洲、美国及欧洲）、货币（主要是港元及美元）及行业
这些资产按照我们可接受的风险水平，慎重地进行管理及监察。

固定收益资产（政府债券、企业债券
及另类信贷投资）

就行使保单价值管理权益#后（如适用）之保单，其保单价值管理结余的资产将全数归于固定收益资产。

您可选择行使保单价值管理权益#，如适用于您的保单，以调拨部分净现金价值至保单价值管理收益结余（如有）以累积生息（如有）。

‧ 投资组合内固定收入资产的孳息率；

‧ 当时的市况；  

‧ 对固定收入资产孳息率的展望； 

‧  与此积存息率服务相关的成本；及

‧  保单持有人选择将该金额积存的时间及可能性。

由汇丰人寿保险（国际）有限公司（注册成立于百慕达之有限公司）刊发
Issued by HSBC Life (International) Limited (Incorporated in Bermuda with limited liability)


